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TERMO DE REFERENCIA
Anexo |

Contratacdo de assessoria financeira, devidamente habiltada na CVM como
Consultoria de Valores Mobiliarios para atendimento dos ditames da Resolugao
CMN N° 3.922/10 e CMN n° 4.695/18, mais precisamente, o artigo 2°, §2°, o artigo
10 e o artigo 12 desta Resolugédo, a fim de que as respostas solicitadas pelo
CADPREV com relacado aos ativos de crédito privado que fazem parte dos fundos
de investimentos possam ser atendidas.

A prestacdo dos servigos compreendera, mensalmente, a abertura de carteira de
cada um dos fundos de investimentos que o IPREMAC possui 0s seus recursos
alocados, através do “arquivo xml” enviado por Banco/Asset ao Instituto, com a
posicao de fechamento do ultimo dia utii de cada més, propiciando assim, a
descoberta de cada um dos ativos que fazem parte da carteira do fundo (analisar o
ativo final que cada fundo adquire no mercado financeiro). Nao podera ser utilizada
a carteira aberta da CVM de cada um dos fundos, uma vez que existe a defasagem
de 90 dias para a sua divulgagao.

Se o investimento do IPREMAC for realizado em um Fundo de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimentos, o chamado FIC, sera imprescindivel que seja
aberta a carteira do Fundo de Investimento que o FIC compra, para que os ditames
legais possam ser atendidos e verificados por esse Instituto.

Ainda, se porventura o RPPS vier a possuir carteiras proprias ou carteiras
administradas, a analise de abertura dessas carteiras também devera ser realizada
através do arquivo xml de cada uma delas, sendo que no final, serdo consolidadas
com os demais fundos de investimento que o Instituto possuir seus recursos
alocados.

A cada trés meses, devera ser feita uma apresentagao das analises obtidas com a
abertura de carteiras em reunido do Conselho Deliberativo, na sede do IPREMAC,
ou por via teleconferéncia ou videoconferéncia, para atendimento da Portaria n°
519, de 24/08/2011, Artigo 3°, Inciso V. Assim, as apresentagdes serao realizadas:

(a) No més de Abril, com relagdo ao fechamento do primeiro trimestre (carteiras
abertas de janeiro, fevereiro e margo);

(b) No més de Julho, com relagdo ao fechamento do segundo trimestre (carteiras
abertas de abril, maio e junho);

(c) No més de Outubro, com relagao ao fechamento do terceiro trimestre (carteiras
abertas de julho, agosto e setembro);
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(d) No més de Janeiro do ano seguinte, com relagdo ao fechamento do quarto
trimestre (carteiras abertas de outubro, novembro e dezembro).

Devera ser entregue, mensalmente, um relatério em formato “word” (.doc), com a
descricao do que foi encontrado na abertura de carteira de cada um dos fundos que
o RPPS possui seus recursos alocados, respondendo para cada um deles, as
seguintes questdes exigidas pelo CADPREV da Secretaria de Previdéncia,
vinculada ao Ministério da Economia:

a) Ha ativos financeiros ndao emitidos por Instituicdo Financeira?

b) Ha ativos financeiros ndo emitidos por companhias abertas, operacionais e
registradas na CVM?

c) Ha ativos financeiros emitidos por Securitizadoras (Certificado de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) ou Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA))?

d) Ha ativos financeiros que n&o sdo cotas de classe sénior de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios (FIDC)?

e) Ha ativos financeiros ou que os respectivos emissores nao sao considerados de
baixo Risco de Crédito?

Ainda, com relacao a prestacao de servigos serao elaborados:

* Enquadramento mensal das aplicagbes nos segmentos e artigos da Resolugao
CMN n° 3.922/2010, 4.392/14, 4.604/17 e 4.695/18;

* Rentabilidade individual e comparativa (benchmarks) das aplicagdes financeiras
disponibilizadas mensalmente;

*Call mensal de mensuragao de resultados e expectativas de cenarios econémicos;
* Monitoramento de risco através de analises de Volatilidade e VAR das carteiras de
investimentos;

*Monitoramento da concentracido dos investimentos por instituigcao financeira;
*Rentabilidade da carteira apdés as movimentagbes mensais, disponibilizada
mensalmente e cumulativamente no decorrer do ano em exercicio,
comparativamente a meta atuarial;

*Informagdes e grafico comparativo de rentabilidade e riscos dos fundos de
investimentos;

* Plataforma com login e senha para o RPPS poder acompanhar sua carteira de
investimentos dia a dia, vis a vis sua Meta Atuarial e respectivos enquadramentos
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perante os limites da Resolugdo CMN n° 3.922/10, além do acompanhamento on
line da alocagao objetivo estabelecida na Politica de Investimentos do RPPS.

* Informagdes dos investimentos para preenchimento do cadastro mensal no portal
do MPS (DAIR);

* Ferramenta de auxilio no preenchimento do Formulario APR (Autorizagdo de
Aplicagao e Resgate);

* Auxilio na elaboragéao, alteracdo da politica de investimentos e preenchimento do
DPIN (Demonstrativo da Politica Anual de Investimentos);

* Auxilio na analise do credenciamento das Institui¢des Financeiras;

* Analise e avaliagao de fundos de investimentos ofertados;

* Relatorios trimestrais detalhados sobre a rentabilidade e risco das diversas
modalidades e operacgdes realizadas pelo Instituto;

* Disponibilizagdo do arquivo “XML” RIRPP da AUDESP e do DREI para
atendimento do Tribunal de Contas do Estado de Sao Paulo;

* Fornecer o arquivo “xml” do DAIR pronto para ser realizado o upload no
CADPREV. Obs: nado sera admitido apenas fornecer as informagdes em um
relatorio para serem digitadas no DAIR do CADPREV;

* Elaboracdo do Estudo de Asset Liability Management (ALM) Deterministico,
incluindo, de um lado, a macroalocagao através da construgdo da Fronteira
Eficiente de Markowitz e, de outro, a modelagem de Cash Flow Matching para a
determinacdo dos vértices de titulos publicos federais para serem adquiridos e
proteger o Passivo do RPPS, em consonéncia, de um lado, com os ditames da
Portaria MF n°® 577, de 27/12/2017, artigo 16, §§ 2° e 3° e de outro, com a
Resolugao CMN 4.963/21 e alteragdes posteriores, e com as normas da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Economia, principalmente o estabelecido no Manual
do Pré Gestdo versdao 3.3, item 3.2.6, devidamente aprovado nas Reunides da
Comissao de Credenciamento e Avaliacdo do Pro-Gestdo RPPS, realizadas nos
dias 18/11/2021, 13/12/2021 e 20/12/2021 e autorizada sua divulgacao pela Portaria
SPREV n° 918, de 02 de fevereiro de 2022, publicada no DOU n° 30, do dia
11/02/2022, secao |, com vigéncia a partir de 02 de margo de 2022. Deve-se
ressaltar que o Estudo de ALM ndo é o Estudo de Solvéncia, uma vez que
compreende nao s6 a Fronteira Eficiente de Markowitz, como também a modelagem
de Cash Flow Matching. Deve-se ainda, atender o item 3.2.6 — Politica de
Investimentos do Manual do Pré Gestao Versao 3.3, que estipula para o ALM a
utilizacdo de metodologia que demonstre a compatibilidade do passivo com o ativo,
principalmente do ALM, para os RPPS com mais de 50 milhées de reais aplicados
no mercado financeiro e, ainda, a utilizagdo de metodologia que demonstre a
compatibilidade do passivo com o ativo e a moderna teoria de diversificacdo de
carteira, principalmente do ALM, para elaboragcdo do diagndstico da carteira de
investimentos atual do RPPS e proposta de revisdao de alocagao das aplicagdes
financeiras da politica de investimentos, visando a otimizagdo das carteiras de
investimento;
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* Por fim, devera constar OBRIGATORIAMENTE no contrato a ser assinado com a
empresa prestadora de servigos, as seguintes clausulas:

# que o objeto do contrato serd executado em estrita observancia das
normas da CVM, inclusive da Resolu¢cdo da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM)
n° 19, de 25/02/2021;

# que as analises fornecidas serio isentas e independentes; e

# que a contratada nao percebe remuneracao, direta ou indireta, advinda dos
estruturadores dos produtos sendo oferecidos, adquiridos ou analisados, em
perfeita consonancia ao disposto no art. 24, 1ll, “@” da Resolugdo CMN n° 4.963/21:
Art. 24. Na hipdétese de contratacdo objetivando a prestacdo de servigos
relacionados a gestdo dos recursos do regime proprio de previdéncia social: (...) lll -
a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou
indiretamente, em relagdo as aplicagdes dos recursos do regime proprio de
previdéncia social, a fim de que: a) ndo recebam qualquer remuneragao, beneficio
ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na prestagao de
servico.

Macatuba, 08 de setembro de 2.025.



